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OBJETIVO DE INVERSION
+ Quality Inversion Decidida es un fondo de asignacién de activos global. El fondo diversificard sus activos en cartera en tres motores principales de
rentabilidad: renta fija internacional, renta variable internacional y divisa .

Mejor equipo gestor
de Inversion Sostenible
Capital Finance International

Mejor gestora espaiiola
de tamafio grande

European Funds Trophy

febrero 2022

« Lainversion en Renta Variable se moverd en un rango entre el 50% y el 90% del patrimonio de la cartera en funcién de las condiciones de riesgo del

mercado. Las inversiones en renta fija tendran grado de inversién, con un limite del 50% para un rating inferior.

« El fondo invertird un minimo del 50% de su patrimonio en otras |ICs espafiolas o extranjeras, y podra invertir hasta un 20% del patrimonio en
mercados emergentes. La exposicién a divisa podra superar el 30%.

COMPORTAMIENTO

Evolucién Valor Liquidativo
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oot | ANALISIS DE RIESGOS
10% 4 1 Afo 3 Aflos
5% | - Volatilidad (%) 9,02 13,05
0%+ m— — I - T T Ratio Sharpe 0,89 0,39
183’ ] Ratio Informacion -0,23 -0,81
-10%
™ 3M 6M YTD 1A 3A Desde 22/07/2016 Beta 093 092
Correlacion 0,85 0,91
Tracking Error 4,72 5,56
* E122/07/2016 se modificé la vocacion inversora del Fondo por ello sélo se muestra la evolucion del valor liquidativo y rentabilidades a partir de esa Meses en Positivo 8 24
fecha seguin articulo 60.3 del Real Decreto 217/2008, de 15 de febrero. Meses en Negativo 4 12
COMPOSICION DE LA CARTERA
Distribucién por Tipo de Activo 10 Principales Inversiones en contado
Posicién Peso
Renta Variable _ Bindex USA Indice 5,73%
] BEHEDGED 5,12%
Nordea 1- North American Value Fund 4,21%
RentaFijla [ iShares Physical Gold 3,61%
DB x-trackers S&P500 UCITS ETF 331%
1 Invesco S&P 500 UCITS ETF 3.31%
T 0
Inversiones Alternativas | Amundi S&P 500 UCITS ETF 331%
Lyxor S&P 500 3.31%
4 Fidelity Funds European Larger Cies 3,26%
MFS European Research Fund 3,19%
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GESTION ACTIVA

Nivel actual de inversién en Renta Variable: 67,00%
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Evolucion del nivel de inversién en Renta Variable:
« Cierre mes anterior (31/01/2022) : 81,02%
» Cierre trimestre anterior (31/12/2021) : 79,54%

POSICIONAMIENTO ACTUAL RENTA VARIABLE

Diversificacion geogréfica de la exposicion a Renta Variable
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POSICIONAMIENTO ACTUAL RENTA FIJA

Diversificacién por tipo de activo de la exposicion a Renta Fija
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EVOLUCION GESTION ACTIVA RENTA VARIABLE

Gréafico Evolucion Gestion Activa en Renta Variable
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EVOLUCION GESTION ACTIVA RENTA FIJA

Gréfico Evolucion Gestion Activa en Renta Fija
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COMENTARIO DEL GESTOR

COMO SE HA COMPORTADO EL FONDO

En febrero continud el nerviosismo del mercado en un contexto de mayor inflacién y cambios de politica monetaria de los principales bancos centrales.
Las condiciones financieras empeoraron, ademas, con el estallido del conflicto bélico en Ucrania.
Con este dificil trasfondo, bonos y bolsa corrigieron, mientras las materias primas se convirtieron en el activo ganador.

La bolsa global perdié 2,6%. La evolucién fue similar en EE.UU. y Europa, asi como en la bolsa emergente agregada. Pese a la fortisima correccién de las
bolsas emergentes de Europa, la regién latinoamericana, favorecida por la apreciacion de las materias primas y su aislamiento relativo del conflicto,
contribuyd a suavizar el comportamiento emergente global.

La deuda continué su correccion, derivada del endurecimiento previsto de la politica monetaria. Sin embargo, la aversién al riesgo observada con el
recrudecimiento del conflicto, derivé en un cierto repliegue de las rentabilidades de los bonos, que actuaron como activo refugio. También fue el caso
del ddlary el oro.

En cambio, los activos con riesgo crediticio sufrieron una significativa ampliacion de los diferenciales. La deuda emergente fue la mas castigada.

Finalmente, el conflicto aupd los precios de las materias primas. El crudo subid 10,9% en el mes, superando los 100 ddlares por barril por primera vez
desde 2014.

Con caidas enla bolsa y en la renta fija, el fondo retrocedié 2,45%. Sin embargo, adoptamos una vision mas cauta en renta variable en el curso del mes 'y
esto ayudd a suavizar las caldas observadas tras el estallido del conflicto. La inversién en energfa y las posiciones en délar y en oro también afiadieron
valor.

MOVIMIENTOS DEL ULTIMO MES

El deterioro de las condiciones de mercado propicié un posicionamiento prudente en renta variable. En renta fija disminuyd ligeramente la inversién en
deuda soberana europeay, en divisas, redujimos la inversion en délar

CUAL ES NUESTRO POSICIONAMIENTO

Mantenemos una cartera global, muy diversificada y equilibrada en sus fuentes de valor, con particular énfasis en la gestion exhaustiva de los riesgos de
mercado a través de ideas que aporten des correlacion y motores distintos de rentabilidad. El escenario es complejo debido al riesgo de una inflacién
mas persistente de lo esperado, que pudiera derivar en una subida brusca de los tipos de interés y la pérdida de dinamismo econémico. No obstante, el
crecimiento continda siendo muy robusto y el respaldo fiscal y monetario se mantiene.

Cautos en Renta Variable

Elenfoque es global y diversificado, e incluye inversiones tanto en mercados desarrollados como emergentes. A cierre de febrero la exposicién total a
renta variable es 67%.

Selectivos en Renta Fija

Las inversiones se centran en crédito, con cierta exposicion al de alto rendimiento. Favorecemos también la deuda emergente, con posiciones en délar y
moneda local. Mantenemos exposicién a deuda soberana de calidad elevada por sus caracterfsticas defensivas. La duracion o sensibilidad al riesgo de
tipos de interés de la cartera es ligeramente superior a medio afio.

Fondos con estrategias diversificadas para afiadir una fuente adicional de rentabilidad des correlacionada con el resto de la cartera y con la direccion de
los mercados.

Con caracter estructural mantenemos parte de la cartera en divisas distintas del euro (actualmente, 44,8%) que consideramos mejoran la
diversificaciény, con ello, la relacién rentabilidad-riesgo en el largo plazo.

Aviso Legal

Este documento tiene carécter comercial y se suministra solo con fines informativos y no constituye ni puede interpretarse como una oferta, invitacién o incitacién para la venta, compra o suscripcién de valores, ni su contenido constituird
base de ninglin contrato, compromiso o decisién de cualquier tipo. Este documento no sustituye la informacién legal preceptiva que deberé ser consultada con caracter previo a cualquier decisién de inversion; la informacion legal
prevalece en caso de cualquier discrepancia. El Folleto informativo esté a disposicion del publico en la pagina www.bbvaassetmanagement.com.La informacién contenida en este documento se refiere a la fecha que aparece en el mismo,
por lo que pudiera sufrir cambios como consecuencia de la fluctuacién de los mercados. Las alusiones a rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Como en cualquier otro producto de inversién, invertir implica asumir
un determinado nivel de riesgo y la posibilidad de incurrir en pérdidas sobre el capital invertido



